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POLITICA DE NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS DA MILANO
CAPITAL CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1. INTRODUCAO E OBJETIVO

A presente Politica de Negociacdao de Valores Mobiliarios (“Politica de Negociacdo”) tem
por finalidade descrever as regras aplicaveis as negociacdoes pessoais dos seus
Integrantes e da prdpria Consultoria Milano Capital Consultoria de Valores Mobiliarios
Ltda. ("Consultoria”), bem como entre a Consultoria e seus clientes, a fim de mitigar
eventuais conflitos de interesses.

Esta Politica devera ser observada e seguida por todos que atuem e/ou representem a
Consultoria, incluindo socios, diretores, funcionarios, prestadores de servico,
terceirizados, consultores e demais pessoas fisicas ou juridicas contratadas ou outras
entidades que participem, de forma direta, das atividades diarias e negdcios,
representando a Consultoria (em conjunto denominados os “Integrantes” e,
individualmente, o “Integrante”), obedecendo aos mais rigorosos padrdes de legislagao,
regulamentagdo e melhores praticas de mercado, assim atuando com probidade nas
atividades e zelo pela integridade do mercado.

2. ASPECTOS GERAIS E CONFLITOS DE INTERESSE

Os investimentos efetuados pelos Integrantes em beneficio proprio ndo devem interferir
de forma negativa no desempenho de suas atividades profissionais, de modo que devem
ser totalmente segregados de operagoes realizadas pela Consultoria, para que sejam
evitadas situacOes de conflito de interesse.

Nesse sentido, a Politica de Negociacdo: (i) prioriza os interesses dos clientes; (ii) nao
permite o uso de informacdo privilegiada; e (iii) ndo propicia ao Integrante um beneficio
indevido.

A Consultoria ndo tolera quaisquer condutas que evidenciem as praticas ilegais de /insider
trading (isto é, compra e venda de titulos ou valores mobilidrios com base no uso de
informacao privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio proprio ou para terceiros)
ou de front running (isto é, utilizacdo de informacOes antecipadas sobre operagdes que
possam afetar a formacgao de prego dos ativos envolvidos).

Sempre que for detectada alguma situacao de conflito de interesse, ainda que potencial,
os Integrantes ficam obrigados a ndo realizar a operacao ou a se desfazerem de sua
posicao de investimento pessoal.

Nesse caso, devem notificar, imediatamente e por escrito, o Diretor de Compliance para
analise e avaliacdo da referida situacao.

3. RESPONSABILIDADES
E dever da Consultoria e de seus Integrantes:
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e Respeitar as regras e disposicoes contidas nesta Politica, de forma que os
investimentos realizados pelos Integrantes nao configurem conflitos de interesse;

e Colocar em primeiro lugar os interesses dos clientes da Consultoria, sempre
respeitando as normas e leis definidas pelos érgdos reguladores;

e Nao obter vantagens inadequadas da atividade que exercem, seguindo padrao
basico de conduta de mercado; e

e Reportar imediatamente a Diretoria de Compliance caso ocorra a identificagdo de
qualquer situacao que possa infringir a presente Politica ou a legislacao.

4. VEDAGOES

Sao vedadas as praticas abaixo, por qualquer Integrante da Consultoria:

e Indicagdo de produtos/operagdes com base em informagoes privilegiadas, ou ato
ou fato relevante ainda nao divulgado ao mercado;

e Operacoes que configurem conflitos de interesse, ainda que meramente
potenciais, entre investimentos realizados em nome préprio do Integrante e as
operacodes realizadas no exercicio de suas funcdes na Consultoria;

e Operacoes aproveitando modificagdes ocorridas no mercado em razao de
negociagOes realizadas por clientes da Consultoria, ou pela carteira prépria da
Consultoria;

e OperagOes realizadas por outros veiculos ou por meio de terceiros sob sua
influéncia (interpostas pessoas);

e OperagOes que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a manipulacao
(direta ou indireta) da cotagao de um ativo;

e Operacoes que envolvam atos que provoquem (direta ou indiretamente) a
alteracao no fluxo, ou nas ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo,
seja ele ou ndo um valor mobiliario;

e Operacoes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado
a criacdo de condigOes artificiais de oferta e/ou demanda, ou a manipulacdo de
precos de valores mobiliarios;

e Operag0es registradas em nome de qualquer individuo que ndo o seu verdadeiro
beneficiario; e

e OperagOes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas de
investimento (incluindo swaps, opcoes, futuros e termos), com o intuito de burlar
regras previstas nesta Politica.

5. DISPOSICOES GERAIS

A Consultoria e seus Integrantes estao autorizados a negociar quaisquer ativos que
julgarem interessantes interessante, desde que observados os termos desta Politica e a
legislagao vigente.

6. REVISAO E ATUALIZACAO

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior,
na hipotese de necessidade de adaptacdes em funcao de mudancas legais, regulatdrias,
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autorregulatorias ou estruturais da Consultoria, com o objetivo de fornecer cada vez
mais seguranga e conveniéncia.

Caso sejam implementadas mudancas nesta Politica, sera disponibilizada nova versao
deste documento.

Em caso de alteracao nas Resolugdes da CVM e demais legislagbes que regem o presente
instrumento, deverdo ser observadas as normas que as revogarem até a data desta
atualizacao.

Ultima atualizacdo em: julho de 2026.
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